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[ Unia bankowa — nowa unia w Unii? |

RICHARD J. HERRING

19 Niebezpieczenstwo oparcia unii bankowe;
na ,jednej nodze”

Stworzenie europejskiej unii bankowej ma na celu rozwijanie jednoli-
tego rynku ustug finansowych oraz przerwanie toksycznych interakeji
migdzy stabymi bankami i stabymi paristwami po to, by ztagodzi¢ kryzys
w strefie euro. Herring stara si¢ dowie$¢, ze dla spelnienia tych celéw
nieodzowne jest zrealizowanie wszystkich trzech filaréw unii bankowe;j.
Analizuje zagrozenia, ktére moga si¢ pojawid, jesli jednolity mechanizm
nadzorczy nie zostanie uzupelniony wspélnym mechanizmem restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw oraz wspélnym syste-
mem gwarancji depozytéw dla strefy euro. Prébuje tez odpowiedzie¢
na pytanie, dlaczego budowe unii bankowej zaczeto od ustanowienia
mechanizmu nadzoru.
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TOBIAS H. TROGER

Panaceum czy szarlataneria? Wstepna ocena
nowego systemu nadzoru ostroznosciowego
nad bankami z udzialem Europejskiego

Banku Centralnego

Troger analizuje ewoluujaca architekture ostroznosciowego nadzoru
nad bankami (SSM) w strefie euro. Stara si¢ przewidzieé, jak skuteczny
okaze si¢ nowy mechanizm w umacnianiu stabilnosci finansowej paristw,
i proponuje, jak go udoskonali¢. Wysuwa wniosek, ze SSM nadmiernie
koncentruje si¢ na ostrych narzedziach dyscyplinowania ulegtych krajo-
wych organéw nadzoru, nie motywujac ich personelu do podejmowa-
nia dziatan stuzacych rygorystycznej kontroli. Dlatego kluczowe bedzie
doprecyzowanie ram nadzorczych Europejskiego Banku Centralnego
(EBC) oraz rozwinigcie miedzyinstytucjonalnych mozliwoéci awansu
zawodowego. EBC w istocie stanie si¢ organem ustanawiajacym standar-
dy i bedzie konkurowal w tym zakresie z Europejskim Urzedem Nadzo-
ru Bankowego. Autor obawia si¢, ze prawdopodobny impas w Radzie
Organéw Nadzoru tego Urzedu doprowadzi do rozdzwigku miedzy
uczestnikami SSM i innymi pafdstwami cztonkowskimi, gdyz dolacze-
nie do SSM jest nieatrakcyjne dla paristw spoza strefy euro.

CHRISTOPHER GANDRUD, MARK HALLERBERG

114 Kto decyduje? Mechanizm restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji bankéw
w europejskich ramach

Gandrud i Hallerberg analizujg dwa warianty mechanizmu restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw wylaniajace si¢ z propozy-
cji Komisji, zawartych w stosownej dyrektywie oraz w rozporzadzeniu
ustanawiajacym dodatkowo odnosny jednolity mechanizm i jednoli-
ty bankowy fundusz dla realizacji tych proceséw. Staraja si¢ dowies¢,
ze to, na jakim poziomie podejmuje si¢ decyzje, moze wplynaé¢ na zdol-
nos$¢ wykorzystania proponowanych narzedzi dla ograniczenia kosztéw
upadlosci bankéw. Omawiajg interesy wlasciwych organéw krajowych
oraz instytucji europejskich, ktére moga ksztaltowaé sposéb prowa-
dzenia przez nie dzialai naprawczych. Przekonuja takze, ze wigksza
uwage nalezy zwréci¢ na poprawe politycznej niezaleznosci wlasci-

wych organéw krajowych.
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[ Unia bankowa z polskiej perspektywy |

STANISEAW KLUZA

142 Unia bankowa z perspektywy nadzoru

g0SZCZ3CCgo SpozZa strefy euro

Artykul ten prezentuje problematyke unii bankowej jako inicjatywe
nakierowang na zwickszenie integracji i bezpieczeristwa systemu finan-
sowego Unii Europejskiej. Autor omawia geneze i ksztaltowanie si¢
unii bankowej, ale przede wszystkim pokazuje ja jako proces politycz-
ny i gospodarczy, bedacy reakcja na kryzys finansowy w UE, a jedno-
cze$nie przebiegajacy w trakcie poszukiwania rozwigzaii w sporze
o zakres kompetencji i odpowiedzialnosci pomiedzy nadzorami macie-
rzystymi i goszczacymi. Artykul podkresla zwlaszcza watpliwosci
i pytania dotyczace spéjnosci UE i unii bankowej, ktére pojawiajg si¢
w kontekscie odmiennej sytuacji ekonomicznej oraz réznic w struk-
turze wiascicielskiej w sektorze finansowym krajéw przechodzacych
transformacje¢ systemows.
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KAI A. KONRAD, CLEMENS FUEST, HARALD UHLIG,
MARCEL FRATZSCHER, HANS-WERNER SINN

164 Federalny Trybunat Konstytucyjny
a polityka Europejskiego Banku Centralnego

w czasie kryzysu. Stanowiska ekonomistéw

W czerweu 2013 roku Federalny Trybunal Konstytucyjny wystuchat
opinii ekspertéw dotyczacych polityki Europejskiego Banku Central-
nego (EBC) w czasie kryzysu. Chodzito o kwestig, czy EBC, wdrazajac
program OQutright Monetary Transactions, przypisuje sobie kompeten-
cje, ktérych mu nie przydzielono. Zamieszczamy tu komentarze pigciu
ekspertéw, ktérzy w rézny sposéb argumentuja, ze polityka EBC
niesie ze sobg szereg zagrozen dla stabilno$ci zarzadzania monetarne-
go i fiskalnego w strefie euro, ale tez podejmowane przez EBC srodki
mozna uzna¢ za konieczne dla realizacji jego najwazniejszego zadania,
czyli utrzymania stabilnosci cen. Zastanawiajg si¢ réwniez, czy EBC
powréci do wezszej interpretacji roli banku centralnego, gdy kryzys
zostanie zazegnany.
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[ Historia integracji |

OTMAR ISSING

224 Euro: narodziny — sukces — przyszlosé.
Okolicznosci poprzedzajace
powstanie wsp6lnej waluty

Projekt europejskiej unii walutowej ma dluga historie. W tym artyku-
le opowiada ja ekonomista i czlonek pierwszego zarzadu Europejskiego
Banku Centralnego: inicjatywy, $cierajace si¢ koncepcje, dylemat uneasy
triangle i punkt zwrotny — powstanie Europejskiego Systemu Walutowe-
go, ktére wyznaczyto kurs na wspdlng walute. Issing analizuje tez prze-
bieg wdrazania poszczegdlnych etapéw Unii Gospodarczej i Walutowej,
zwlaszcza proces konwergencji, ustanowienie ponadnarodowego banku
emisyjnego i uwspélnotowienie polityki pienieznej. Pokazuje réwniez,
jak strefa euro jest odlegta od optymalnego obszaru walutowego.
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[ Esej o Europie |

PIOTR KOSMALA

270 O Pax Romana w ujgciu nowoczesnym.
Koncepcje integracyjne premiera

Aleksandra Skrzynskiego

Jako premier i trzykrotny minister spraw zagranicznych Aleksander
Skrzyriski odcisngl pigtno na polityce zagranicznej II RP, otwierajac
ja na multilateralng dyplomacje europejska oraz prébujac ksztaltowaé
projekty integracyjne w Europie Srodkowej. Idee pacyfistyczne i paneu-
ropejskie, ktérym holdowal, skupiaja si¢ jak w soczewce w koncep-
¢ji utworzenia ,Europejskich Stanéw Zjednoczonych”, nakreslonej
w wizjonerskim przeméwieniu Skrzynskiego z Williamstown. Kierowa-
ta nim fascynacja demokratycznym i liberalnym systemem politycznym
USA oraz chec¢ zapewnienia Europie stabilnosci i pokoju.
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[ Recenzje |

PAWEE TOKARSKI
297 Ppytania o miejsce Polski w §wiecie
LESZEK JERZY JASINSKI, Blizej centrum czy na peryferiach?

Polskie kontakty gospodarcze z zagranicg w XX wieku, Warszawa:

Centrum Europejskie Natolin, Wydawnictwo Trio, 2011.

PIOTR KOSMALA

300 Pot wieku wezesniej
JOZEF LAPTOS, Europa marzycieli. Wizje i projekty integracyjne
srodkowoeuraopejskief emigracji politycznej 1940-1956, Krakéw:
Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Pedagogicznego, 2012.
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